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Comunicacion de resultados del tercer trimestre de 2014
3 de noviembre de 2014

Applus Services, S.A. (“"Applus+” o “el Grupo”), una de las compaiiias lideres
mundiales en inspeccion, ensayo y certificacion, presenta hoy los resultados
correspondientes al tercer trimestre (“el trimestre”) y al periodo de nueve meses
(Mel periodo”) finalizado a 30 de septiembre de 2014.

Principales magnitudes de los resultados correspondientes al periodo

e Incremento del 2,1% en los ingresos hasta los 1.199 millones de euros; a
tipos de cambio constantes, el crecimiento organico ha sido del 5,7%

« Crecimiento del resultado operativo ajustado del 5,7% ! hasta los 118
millones de euros; a tipos de cambio constantes, el crecimiento organico ha
sido del 9,2%

« El margen del resultado operativo ajustado’ se sitia en el 9,8%, aumentando
30 puntos basicos

e Incremento del 21% en el cash flow operativo ajustado, hasta los 74 millones
de euros

» El resultado neto ha sido de 15millones de euros, frente a unas pérdidas de
76 millones de euros registradas en el mismo periodo del ejercicio anterior

(1) Ver detalle de los ajustes realizados sobre los datos estatutarios en el apartado de evolucién del
negocio.

Fernando Basabe, consejero delegado de Applus+, explico:

"Es un placer anunciarles los resultados de los primeros 9 meses del afio y la
adaquisicion de dos companias.

El crecimiento organico de los ingresos a tipos de cambio constantes ha sido del
5,7% en el periodo, lo que unido a la mejora del margen en 30 puntos basicos
nos ha dado un crecimiento del 9,2% del beneficio operativo ajustado a tipos de
cambio constantes.

En el trimestre, el crecimiento organico, a tipos constantes ha sido del 2,7%, y el
del resultado operativo ajustado del 6%.
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Las previsiones de cierre anual para los ingresos a tipos de cambio constantes
continuan sfendo de crecimiento organico de entre el 4% y el 6%, y una mejora
del margen resultando en un fuerte crecimiento del resultado operativo y del
cash flow.

En linea con nuestra estrategia, seguimos buscando oportunidades de
crecimiento via adquisiciones y hoy nos complace anunciar la formalizacion de /a
adaquisicion de una compania en Chile y un acuerdo de compra sobre un grupo
compuesto por tres companias en Norteamérica.

Estas adquisiciones constituyen una entrada estratégica al mercado chileno de
servicios de inspeccion, control e ingenieria para el sector de infraestructuras y al
mercado aeroespacial norteamericano de ensayos no destructivos, y
complementan nuestros servicios en el continente americano.

Los ingresos anuales combinados de estas dos adquisiciones superan los 40
miflones de euros”.

Videoconferencia

Hoy a las 14:00 (hora espafola) se presentaran estos resultados por
videoconferencia. Para mas informacion, dirijase al apartado de Relaciones con
inversores/Informes financieros del sitio web de la compafiia www.applus.com o
pongase en contacto con alguna de las personas indicadas a continuacion.

Para mas informacion:

Analistas e inversores

Aston Swift +34 93 5533 111 aston.swift@applus.com
Medios

Kreab, Madrid

Susana Sanjuan +34 91 7027 170 ssanjuan@kreab.com
Francisco Calderon +34 91 7027 170 fcalderon@kreab.com
Kreab, Londres

Marc Cohen +44 20 7074 1800 mcohen@kreab.com
Christina Clark +44 20 7074 1800 cclark@kreab.com
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Sobre el Grupo Applus-+

Applus+ es una de compaiias lideres mundiales en inspeccion, ensayo, Yy
certificacion. Proporciona soluciones para clientes en todo tipo de sectores, con
el objetivo de garantizar que sus activos y productos cumplen las normativas y
reglamentos medioambientales, de calidad, salud y seguridad.

Con sede en Barcelona, Applus+ desarrolla su actividad en mas de 60 paises, a
través de una red de 324 oficinas, 157 instalaciones técnicas y 322 estaciones de
inspeccidn de vehiculos, y emplea a mas de 19.000 personas. La empresa opera
a través de seis divisiones bajo la marca Applus+. En 2013, obtuvo una
facturacion de 1.581 millones de euros y un resultado operativo ajustado de
150,7 millones de euros.

Applus+ cotiza en las bolsas de Barcelona, Bilbao, Madrid y Valencia desde el 9
de mayo de 2014. Las acciones de la compafiia comenzaron a negociarse a un
precio de 14,50 euros por accién. El nimero total de acciones es de
130.016.755.

ISIN: ES0105022000
Simbolo: APPS

Para mas informacion: www.applus.com/en
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INFORME TERCER TRIMESTRE 2014
Evolucion del negocio

Con el objetivo de presentar los resultados del negocio comparativos con
periodos previos, eliminando el impacto de hechos no recurrentes, las principales
magnitudes financieras del Grupo se presentan de forma ajustada.

El crecimiento organico de los ingresos y resultados ha sido calculado excluyendo
las adquisiciones o enajenaciones realizadas en los Ultimos doce meses. El
crecimiento organico es a tipos de cambio contantes, tomando como referencia
los tipos de cambio medios del afio en curso utilizados para las cuentas de
resultados y aplicandolos a los resultados registrados en el mismo periodo del
ejercicio anterior.

La siguiente tabla muestra la conciliacidén entre los resultados estatutarios y los
ajustados:

YTD Q3 2014 YTD Q3 2013 +-%
. Resultados |Resultados no| Resultados Jll Resultados [Resultados no| Resultados | Resultados
Millones de Euros . . . : n
ajustados | recurrentes |Estatutarios ajustados | recurrentes |Estatutarios[ll Ajustados
Ingresos 1.199,4 0,0 1.199,4 1.174,7 0,0 1.174,7 2,1%
Resultado Operativo 117,9 (58,1) 59,8 111,5 (108,3) 3,2 5,7%
Resultado Financiero (27,1) (4,0) (31,1) (62,9) 0,0 (62,9)
Resultédo por companllas 20 00 20 18 0,0 18
consolidadas por el método
Resultado antes de impuestos 92,7 (62,1) 30,7 50,3 (108,3) (57,9) 84,2%
Impuesto sobre Sociedades (21,4) 10,2 (11,2) (24,8) 10,8 (14,0)
Resultado atribuible 2 49) 00 (49) (39 0,0 (39)
intereses minoritarios
Resultado Neto 66,4 (51,9) 14,5 21,6 (97,4) (75,9) 207,6%

Dado que la informacion se presenta en millones de euros con un decimal, pueden producirse
diferencias de redondeo.

» El resultado operativo ajustado y el margen del resultado operativo ajustado se obtienen
en base al resultado operativo estatutario mas la amortizacion de intangibles de las
adquisiciones por valor de 34,0 millones de euros (2013: 36,1 millones de euros), el
deterioro de activos de 0,0 millones de euros (2013: 67,9 millones de euros), los costes
de la OPV de 24,1 millones de euros (2013: 0,0 millones de euros) y otros costes no
recurrentes por importe de 0,0 millones de euros (2013: 4,2 millones de euros).

« El resultado neto ajustado se obtiene en base al resultado neto estatutario mas los
ajustes mencionados en el punto anterior de 58,1 millones de euros (2013: 108,3
millones de euros), los gastos de constitucion del préstamo sindicado anterior a la OPV
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pendientes de amortizar de 4,0 millones de euros (2013: 0,0 millones de euros) y el
efecto impositivo de los ajustes mencionados de 10.2 millones de euros (2013: 10.8
millones de euros).

En los siguientes graficos se muestra la evolucién de los ingresos para el periodo
y el trimestre.
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En el periodo finalizado a 30 de septiembre de 2014, los ingresos aumentaron un
2,1% con respecto al mismo periodo del ejercicio anterior, alcanzando los
1.199,4 millones de euros. A tipos de cambio constantes, el crecimiento organico
de los ingresos fue del 5,7%.

En el trimestre, los ingresos aumentaron un 1,3% con respecto al mismo
trimestre del ejercicio anterior, hasta situarse en 418,6 millones de euros. A tipos
de cambio constantes, el crecimiento organico de los ingresos fue del 2,7%.

El incremento de los ingresos en el periodo se debe, principalmente, al
crecimiento organico registrado en todas las divisiones. Las adquisiciones
realizadas en la segunda mitad del ejercicio 2013 han proporcionado un
crecimiento adicional del 1%, que se ha visto minorado en un 0,7%, fruto de la
desinversion realizada al inicio de este ejercicio. Adicionalmente, la evolucion
desfavorable del tipo de cambio ha impactado negativamente en un 3,9%.

En los siguientes graficos se muestra la evolucién del resultado operativo
ajustado para el periodo y el trimestre

YTD Q3 Resultado Operativo Ajustado Q3 Resultado Operativo Ajustado
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Rtdo Op. cambio Rtdo Op. Op. Ajustado de cambio Op. Ajustado
Ajustado Ajustado
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En el periodo finalizado a 30 de septiembre de 2014, el resultado operativo
ajustado aumento6 un 5,7% con respecto al mismo periodo del ejercicio anterior,
alcanzando los 117,9 millones de euros. El crecimiento organico fue del 9,2%.

En el trimestre, el resultado operativo ajustado aumentd un 3,1% con respecto
al mismo periodo del ejercicio anterior, alcanzando los 40,1 millones de euros. El
crecimiento organico fue del 6,0%.

En el periodo de nueve meses, el margen del resultado operativo ajustado
aumento 30 puntos basicos hasta situarse en el 9,8.

Los gastos financieros se han reducido significativamente en el periodo, pasando
de 62,9 millones a 31,1 millones de euros. Esta reduccidon se debe a la utilizacion
de la caja procedente de la ampliacion de capital via Oferta Pulblica de
Suscripcion (OPS) de acciones, para reducir la deuda bancaria del grupo.
Adicionalmente, la compafiia ha realizado una refinanciacion de la deuda,
consiguiendo unos tipos de interés inferiores a los existentes con anterioridad.

La tasa efectiva de impuestos sobre el resultado operativo ajustado ha sido del
18,1% vy del 23,1% sobre el resultado neto ajustado Los tipos mencionados son
una estimacién para el periodo de nueve meses. La tasa efectiva de impuestos
sobre el resultado antes de impuestos estatutario fue del 36,5%. Las tasas para
el mismo periodo del ejercicio anterior no son comparables dado que la
estructura de capital ha cambiado significativamente.

El beneficio por accion ajustado (BPA ajustado) es uno de los indicadores clave
que la Direccion de la compaiiia utilizara para realizar el seguimiento del negocio.
En el periodo, la estructura de capital ha cambiado significativamente a raiz de la
OPV, dado que se han emitido nuevas acciones y al proceso de refinanciacion de
la deuda. El BPA ajustado proforma, es de 0,57 euros, considerando la estructura
de capital posterior a la salida a Bolsa, como si ésta hubiera existido desde el
inicio del ejercicio.

El cash flow operativo ajustado, después de las adquisiciones de inmovilizado y
los impuestos, aumentd un 21%, hasta los 73,6 millones de euros, como
consecuencia del incremento en los resultados y de la buena gestion del capital
circulante. El flujo de efectivo operativo ajustado, calculado como el cash flow
operativo ajustado menos el neto de flujos de intereses financieros,
practicamente se duplico al incrementar en 26,7 millones de euros y alcanzar los
54,3 millones de euros. El Grupo estima continuar con crecimientos en el cash
flow operativo ajustado y en el flujo de efectivo operativo ajustado.

El apalancamiento financiero del Grupo, calculado como la Deuda Neta/ EBITDA
(resultado antes de intereses, impuestos, depreciaciones y amortizaciones) de los
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ultimos doce meses, se ha reducido considerablemente como consecuencia de la
utilizacion del importe obtenido en la OPS para reducir la deuda. El ratio al cierre
de los nueve primeros meses del ano es de 3,19x frente a las 4,69x a 31 de
diciembre de 2013.

Perspectivas
Las previsiones de cierre anual para los ingresos a tipos de cambio constantes
contindan siendo de crecimiento de entre un 4 y 6%. Applus+ espera un

incremento del margen, resultando en un fuerte crecimiento del Resultado
Operativo y del Cash Flow.

Evolucion del negocio por divisiones

Applus+ RTD

Applus+ RTD es un proveedor lider global de servicios de ensayos no
destructivos para la industria de petrdleo y gas.
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A tipos de cambio constantes, los ingresos de Applus+ RTD han tenido un
crecimiento organico del 3,9% en el periodo, y un descenso del 2,6% en el
trimestre. La mayoria de regiones y lineas de negocio tuvieron crecimientos de
entre el 6% y el 9%, excepto para las nuevas construcciones de gaseoductos en
Norteamérica donde se han producido retrasos en algunos de los proyectos y la
reduccion en el nimero de proyectos en el mercado como se comunicd en su
momento.

Las expectativas de crecimiento organico a tipos de cambio constantes para todo
el afo son de un crecimiento organico de alrededor del 1%-3%.

En el dia de hoy, el Grupo anuncia que se ha alcanzado un acuerdo para la
adquisicion de X-Ray Industries y N-Ray Services. Estas companias forman parte
del grupo Integrity Aerospace Group (IAG) en Estados Unidos y Canada, que
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presta servicios de ensayos no destructivos en la industria aeroespacial y el
sector de turbinas de gas de uso industrial. La adquisicion del principal proveedor
de estos servicios al sector aeroespacial de EE.UU. permite a la divisién Applus+
RTD la entrada en este mercado norteamericano, anadiendo un nuevo servicio a
la divisiébn. Se prevé que estas dos companias aporten a la division ingresos
anuales que inicialmente alcanzaran aproximadamente los 20 millones de euros.
Dentro de la adquisicion de estas compaiias del grupo IAG, se encuentra una
tercera denominada Arcadia Aerospace, con ingresos de aproximadamente 2
millones de euros, que formara parte de la division Applus+ Laboratories.
Informacion adicional sobre esta adquisicion se encuentra al final de este
documento.

En octubre, la division Applus+ RTD ha desinvertido en la sociedad que tenia en
Bélgica dado que ésta carecia de la masa critica necesaria para generar un
crecimiento con resultados positivos dentro del grupo. Dicha sociedad tuvo unos
ingresos de 6,5 millones de euros en el ejercicio 2013.

Applus+ Velosi

Applus+ Velosi es una de las empresas lideres en servicios de inspeccidon y
control para el sector del petrdleo y gas, al que proporciona también personal
técnico cualificado.
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A tipos de cambio constantes, los ingresos de Applus+ Velosi han alcanzado un
crecimiento orgénicq del 7,4% en el periodo, y un crecimiento del 4,9% en el
trimestre. América, Africa y Oriente Medio, que representan mas de la mitad de
los ingresos de la divisidn, registraron un crecimiento de doble digito,
continuando con la tendencia positiva registrada durante la primera mitad del
gjercicio. Tal como estaba previsto, los ingresos de Asia-Pacifico bajaron debido
a la finalizacion de algunos contratos plurianuales.

Las expectativas para el cierre anual para la divisién de Applus+ Velosi son de
alcanzar un crecimiento de alrededor de 4-6%
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Applus+ Norcontrol

Applus+ Norcontrol presta servicios de control de la calidad, ensayo e inspeccion
(incluyendo inspeccion reglamentaria) y de gestion de proyectos a companias
eléctricas, de telecomunicaciones, petrdleo y gas, mineria e infraestructura civil.
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Ingresos de cambio Ingresos

A tipos de cambio constantes, Applus+ Norcontrol ha tenido un crecimiento
organico del 9,6% en el periodo, y un crecimiento del 11,4% en el trimestre.
Este crecimiento proviene de Latinoamérica, principalmente Colombia, Brasil,
Chile y México donde la divisidn esta consolidando una fuerte posicion en el
mercado, y Oriente Medio. Los ingresos de la division en Espafia se han
estabilizado como consecuencia de la mejora de la situacién econdmica.

Se espera que la division continle manteniendo esta dindmica de fuerte
crecimiento hasta el cierre del ejercicio.

Asimismo, el Grupo anuncia hoy la adquisicion de Ingelog en Chile, un proveedor
de servicios de ingenieria y gestion de proyectos para los sectores de
infraestructura civil y privada del pais. La adquisicion del principal proveedor de
esta clase de servicios en Chile reforzara el sélido crecimiento y desarrollo de
Applus+ Norcontrol en Latinoamérica. Se espera que esta adquisicion aporte
ingresos anuales iniciales por importe de 18 millones de euros. Informacion
adicional sobre esta adquisicion se encuentra al final de este documento.
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Applus+ Laboratories

Applus+ Laboratories presta una amplia gama de servicios de ensayo de
productos, sistemas de certificacion y desarrollo de productos a un amplio
numero de clientes e industrias, incluyendo la aeroespacial, petrdleo y gas y
sistemas de pago.
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A tipos de cambio constantes, los ingresos de Applus+ Laboratories han
alcanzado un crecimiento organico del 5,8% en el periodo y del del 5,6% en el
trimestre. El crecimiento de los ingresos se ha debido principalmente al
incremento de los servicios prestados a la industria aeroespacial internacional
desde el laboratorio de alta tecnologia situado en Espafia, y al sector del petroleo
y gas, principalmente desde el laboratorio de Noruega.

Para el cierre anual, se espera que Applus+ Laboratories obtenga un crecimiento
organico en los ingresos de alrededor del 4-6%.

Asimismo, el Grupo anuncia hoy el acuerdo de adquisicion de Arcadia Aerospace,
integrado en el grupo Integrity Aerospace Group, adquirido junto con Applus+
RTD, que presta servicios de ensayos no destructivos de piezas y componentes
de composite aeroespaciales, area estratégica para la division Applus+
Laboratories, que con esta adquisicion entra en el mercado norteamericano. Las
expectativas son que esta nueva compania aporte a la divisidbn unos ingresos
anuales que en el primer afio se esperan sean de aproximadamente 2 millones
de euros. Informacién adicional sobre esta adquisicion se encuentra al final de
este documento.
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Applus+ Automotive

Applus+ Automotive es el segundo proveedor mundial de servicios de inspeccion
reglamentaria de vehiculos, en cuanto a volumen de inspecciones realizadas.
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A tipos de cambio constantes, los ingresos de Applus+ Automotive han
alcanzado un crecimiento organico del 2,3% en el periodo, y del 3,4% en el
trimestre. Este crecimiento de los ingresos procede principalmente de
Latinoamérica e Irlanda. Adicionalmente se suman las ventas de equipos nuevos
en California, realizadas como consecuencia de cambios en la legislacion del
estado. Applus+ Automotive fue la primera compaiia que vendid equipos de
inspeccion certificados conforme a la normativa vigente en el mercado
californiano.

Los ingresos en Espafia, que representa una tercera parte de los ingresos de la
division, han sido algo inferiores al ejercicio anterior, pero su evolucion continta
siendo positiva considerando que operamos en el mercado vasco con dos
estaciones menos y los cambios en las tarifas en la concesion de la comunidad
valenciana.

El Grupo ha conseguido un nuevo contrato en el Estado Norteamericano de

Idaho. Este contrato no genera ingresos materiales, pero respalda los esfuerzos
comerciales en Estados Unidos, donde se espera la licitacion de mas contratos.
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Applus+ IDIADA

Applus+ IDIADA proporciona servicios a los mayores fabricantes de vehiculos del
mundo. La oferta disponible incluye servicios de ingenieria, homologacion
(aprobacion reglamentaria), ensayos de seguridad y pistas de pruebas.
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A tipos de cambio constantes, los ingresos de Applus+ IDIADA han alcanzado un
crecimiento organico del 9,7% en el periodo, y del 6,6% en el trimestre. Los
ingresos de la division han incrementado en todas las actividades y regiones,
destacando en la homologacion de neumaticos y vehiculos, seguridad, y el
circuito de pruebas de Tarragona. Unicamente las actividades en India y Brasil
(que tienen el menor peso dentro de la division) contindan con resultados por
debajo de lo esperado.

Las expectativas para la division de Applus+ IDIADA para el cierre anual son de
mantener la tendencia de crecimiento.

Adquisiciones

Applus+ refuerza su estrategia de crecimiento con nuevas adquisiciones en
América, uno de sus mercados clave. El grupo ha firmado un acuerdo de
compraventa con Integrity Aerospace Group (IAG) y accionistas minoritarios en
Norteamérica, y ha finalizado la adquisicion en Latinoamérica de Ingelog. Estas
adquisiciones refuerzan la presencia del Grupo en mercados estratégicos y con
un alto potencial de crecimiento en estas regiones.

Entrada en el mercado norteamericano aeroespacial

En Norteamérica, Applus+ ha acordado la adquisicion de tres empresas al
grupo Integrity Aerospace Group (IAG) y accionistas minoritarios, X-Ray
Industries, N-Ray Services y Arcadia Aerospace, principales proveedores de
servicios de Ensayos no Destructivos en el sector aeroespacial y de la industria
de turbinas de gas. Las compafiias, con una trayectoria en el sector de 74 afos,
cuentan con mas de 200 empleados y operan principalmente desde 7
emplazamientos en Estados Unidos y Canadéa y otros 10 emplazamientos en las
instalaciones de clientes.
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X-Ray Industries y N-Ray Services pasaran a integrarse en la division Applus+
RTD vy reforzaran la fuerte presencia de la division en Norteamérica. Arcadia
Aerospace formara parte de Applus+ Laboratories y sera la entrada de la division
en Estados Unidos.

El acuerdo de adquisicibn con Integrity Aerospace Group esta sujeto a la
aprobacion reglamentaria de las autoridades americanas para operaciones de
compras en el sector aeroespacial.

Reforzando nuestra presencia en el sector de las in  fraestructuras en
Latinoameérica

Con 22 afios de experiencia en el mercado y 430 empleados, Ingelog es uno de
los principales proveedores de servicios de inspeccion y control en el sector de
las infraestructuras y transporte en Chile y es una de las principales empresas
de ingenieria del pais.

Con esta operacion, Applus+ se refuerza en uno de sus mercados estratégicos y
se posiciona en un sector en crecimiento que se vera impulsado con nuevos
planes de inversion publica y privada, previstos para los proximos afios.

La actividad y posicionamiento de Ingelog en el mercado chileno de la gestion y
planificacion de proyectos son complementarias a la que desarrolla actualmente
Applus+ en el pais, a través de la division de Applus+ Norcontrol, dedicada a la
inspeccion y supervision de obra y control de calidad en los sectores de energia
y mineria. Ingelog ayudara a Applus+ en la expansién a otros mercados de
Latinoamérica, donde las inversiones en infraestructuras son uno de los pilares
de desarrollo.

Ingelog dispone de acreditaciones para poder contratar proyectos de

infraestructura y mineria, con los licitadores publicos o privados.

Los ingresos anuales esperados de las cuatro compafiias adquiridas se estiman
aproximadamente en 40 millones de euros.

Fin de la comunicacion de resultados del tercer trimestre de 2014.
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